(PALFINGER)

Bericht des Vorstands
der
PALFINGER AG
Bergheim, FN 33393 h,
tiber die
Ermiichtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien iiber die Borse und auBlerborslich zu erwerben sowie
erworbene eigene Aktien auf andere Weise als iiber die Borse
oder durch 6ffentliches Angebot zu veriuflern

(TOP 8 Ermichtigung des Vorstands zum Erwerb eigener Aktien)

Der Vorstand der PALFINGER AG mit dem Sitz in Bergheim erstattet nachstehenden Be-
richt gemdl § 65 Abs 1b AktG iVm § 170 Abs 2 AktG und § 153 Abs 4 S 2 AktG an die
Hauptversammlung der PALFINGER AG am 7. April 2021.

a)

Die PALFINGER AG (im Folgenden auch kurz ,,Gesellschaft” genannt) mit dem
Sitz Bergheim und der Geschéftsanschrift 5101 Bergheim bei Salzburg, Lamprechts-
hausener Bundesstral3e 8, eingetragen im Firmenbuch unter FN 33393 h, hat gegen-
wiirtig ein Grundkapital in Hohe von EUR 37.593.258,--, welches eingeteilt ist in
37.593.258 Stiick auf Inhaber lautende Stiickaktien.

Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 7. April 2021 zu TOP 8 folgende Beschlussfassung vorzuschlagen:

Der Vorstand wird gemidl § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs la und 1b AktG erméchtigt, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im AusmaR von bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft fiir eine Geltungsdauer von 30 Monaten ab 20. Sep-
tember 2021, sohin bis 19. Mérz 2024, sowohl iiber die Borse als auch auBerborslich,
und zwar auch nur von einzelnen Aktionéren oder einem einzigen Aktionér, zu einem

niedrigsten Gegenwert von EUR 10,-- (Euro zehn) je Aktie und einem héchsten
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b)

d)

Gegenwert von EUR 100,-- (Euro einhundert) je Aktie zu erwerben. Der Handel mit
eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméchtigung kann
ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z
7 UGB) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgeiibt werden.

Den Erwerb iiber die Borse kann der Vorstand der PALFINGER AG beschlieBen,
doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt
werden. Der aullerborsliche Erwerb unterliegt der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrats. Im Falle des auBerborslichen Erwerbs kann dieser auch unter Ausschluss
des quotenmifigen VerduBerungsrechts durchgefiihrt werden (umgekehrter Bezugs-

rechtsausschluss).

Der Vorstand wird fiir die Dauer von fiinf Jahren ab Beschlussfassung gemél § 65
Abs 1b AktG ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir die VerduBerung
bezichungsweise Verwendung eigener Aktien eine andere Art der VerduBerung als
iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot, unter sinngeméBer Anwendung
der Regelungen iiber den Bezugsrechtsausschluss der Aktionére, zu beschlieBen und
die VerduBerungsbedingungen festzusetzen. Die Ermédchtigung kann ganz oder teil-
weise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB)
oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgeiibt werden.

Der Vorstand wird ferner erméachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats erforderli-
chenfalls das Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss geméB § 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm § 122 AktG
herabzusetzen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt Anderungen der Satzung, die sich
durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschliefen.

Im Hinblick auf die Méglichkeit des auerborslichen Erwerbs von eigenen Aktien
gemdl § 65 Abs 1 Z 8 AktG sowie der VerduBerung von geméB § 65 Abs 1 Z 8 AktG
erworbenen eigenen Aktien gemél § 65 Abs 1b AktG auf andere Weise als iiber die
Borse oder durch 6ffentliches Angebot, hat der Vorstand gemél § 65 Abs 1b AktG
1iVm § 170 Abs 2 AktG und § 153 Abs 4 S 2 AktG einen schriftlichen Beschluss iiber
den Grund fiir den damit einhergehenden Bezugsrechtsausschluss bzw. fiir den mit



dem allfélligen auBerborslichen Erwerb einhergehenden Ausschluss des quotenmafi-
gen Verduflerungsrechts (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) vorzulegen.

Der Vorstand der Gesellschaft kann nur mit vorheriger Zustimmung des Aufsich-
tsrats eigene Aktien auBerborslich erwerben, sowie nur mit Zustimmung des Aufsi-
chtsrats die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als
iber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot verduBern. Den Erwerb iiber die
Borse kann der Vorstand der PALFINGER AG beschlieBen, doch muss der Aufsich-
tsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt werden.

Der Erwerb eigener Aktien iiber die Borse wie auch auBerborslich und zwar auch nur
von einzelnen oder einem einzigen Aktionir auch unter Ausschluss des quotenméfi-
gen VerduBerungsrechts der anderen Aktionire soll zu jedem gesetzlich zuldssigen
Zweck und immer dann erfolgen konnen, wenn eine sachliche Differenzierung in der
Behandlung der Aktiondre moglich und/oder geboten ist und sohin eine sachliche
Rechtfertigung fiir den Ausschluss des quotenméBigen VerduBerungsrechts gegeben
ist. Eine sachliche Differenzierung/Rechtfertigung liegt auch und insbesondere in

den nachstehenden Fillen vor:

a)  Wie am 4.12.2020 von der Gesellschaft mittels ad-hoc-Mitteilung an die Of-
fentlichkeit und die Aktiondre verlautbart wurde, verhandeln die Gesellschaft
und Sany Heavy Industries mit dem Ziel einer Komplexititsreduktion iiber die
Auflosung ihrer Kreuzbeteiligung. Die potenzielle Transaktion umfasst den
Verkauf der von der PALFINGER AG indirekt gehaltenen 7,5% Beteiligung
an der Sany Automobile Hoisting Machinery an eine Gesellschaft der Sany-
Gruppe gegen die Moglichkeit zur Ubertragung der von der Sany Europe
GmbH gehaltenen rund 7,5% an der PALFINGER AG. Die insgesamt aus der
Kreuzbeteiligung entstandenen Kapitalzufliisse sollen nach deren Auflésung
fur beide Seiten gleich sein. Diese Transaktionsstruktur, welche die Moglich-
keit eines Erwerbs eigener Aktien durch die PALFINGER AG vorsieht, erlaubt
der PALFINGER AG die Auflésung der Kreuzbeteiligung und die Abschich-
tung der Beteiligung an der Sany Automobile Hoisting Machinery und steht
nach Einschdtzung des Vorstands im unbedingten Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionédre. Zum Zweck der Auflésung der Kreuzbeteiligung soll es
der Gesellschaft in der geschilderten Transaktionsstruktur daher moglich sein,
eigene Aktien von der Sany Europe GmbH auflerborslich zu erwerben.



b)

9

d)

Fiir den Fall, dass ein Aktionir oder mehrere Aktionire der Gesellschaft ver-
suchten, eine groBere Aktienbeteiligung zu verkaufen, bestiinde die Gefahr ei-
ner (womdglich erheblichen) Verschlechterung des Bérsenkurses der Aktien
der Gesellschaft. Dies wiirde nicht nur die Aktiondre der Gesellschaft schidi-
gen, sondern auch die Kapitalmarktfinanzierungsfihigkeit der Gesellschaft be-
eintrdchtigen. Diesem Szenario kann vorgebeugt werden, wenn die Gesell-
schaft die Aktien des verduBerungswilligen Aktionérs oder der verduflerungs-
willigen Aktiondre auBerbérslich, etwa im Wege eines Pakethandels, erwirbt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, im In- und Ausland weiter zu wachsen. Dieses
Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen oder
Betrieben stattfinden. Dem Vorstand soll fiir zukiinftige Unternehmensakqui-
sitionen eine groBere Flexibilitéit eingerdumt und schnelleres Handeln ermog-
licht werden. Zu diesem Zweck kann es erforderlich sein, rasch iiber die not-
wendige Akquisitionswahrung in Form von eigenen Aktien im erforderlichen
Ausmal} zu verfiigen. Ferner kann es fiir die Gesellschaft auch im Zuge des
Erwerbs sonstiger Vermogensgegensténde von Vorteil sein, eigene Aktien teil-
weise oder génzlich als Gegenleistung anzubieten, etwa wenn es der betref-
fende Verkdufer vorzieht, anstelle von Bargeld ganz oder teilweise Aktien der
Gesellschaft zu erhalten. Zu diesen Zwecken soll es der Gesellschaft moglich
sein, eigene Aktien im Paket von einzelnen Aktiondren oder einem einzigen

Aktionér auBerborslich zu erwerben.

Die Gesellschaft soll ermichtigt werden, im Rahmen eines noch zu initiieren-
den Mitarbeiterbeteiligungsprogramms Aktien der Gesellschaft an Arbeitneh-
mer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands/der Geschiiftsfiihrung
der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen entgeltlich oder unent-
geltlich abzugeben, um auf diese Weise die Bindung von Fiihrungskriften und
sonstigen Mitarbeitern an das Unternehmen zu stirken und deren Motivation
und Identifikation mit den Zielen des Unternehmens zu erhdhen. Damit die
hiefiir erforderlichen Aktien zeitgerecht und in erforderlichem AusmaB an Ar-
beitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands/der Geschifts-
fihrung der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen entgeltlich o-
der unentgeltlich abgegeben werden konnen, soll es der Gesellschaft moglich
sein, eigene Aktien im Paket von einzelnen Aktiondren oder einem einzigen

Aktiondr auBBerborslich zu erwerben.



Die geméB § 65 Abs 1 Z 8 und Abs 1a und Abs 1b AktG erworbenen eigenen Aktien
konnen auf andere Weise als iiber die Borse oder durch éffentliches Angebot und
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in Verfolgung eines oder mehrere
Zwecke durch die Gesellschaft auf jede gesetzlich zulissige Art verduBert werden.
Eine auBerborsliche VerduBerung/Verwendung der eigenen Aktien auch unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire soll dem Vorstand immer dann moglich
sein, wenn eine sachliche Differenzierung in der Behandlung der Aktiondre moglich
und/oder geboten ist und sohin eine sachliche Rechtfertigung fiir die auBerborsliche
Verdufierung/Verwendung und einen damit einhergehenden Ausschluss des Bezu-
gsrechts gegeben ist. Eine sachliche Differenzierung/ Rechtfertigung liegt auch und

insbesondere in den nachstehenden Fillen vor:

a)  Fir den Fall, dass die Gesellschaft versuchte, eigene Aktien in groflerem Aus-
maf tiber die Borse oder durch ffentliches Angebot zu verkaufen, bestiinde
die Gefahr einer (womdglich erheblichen) Verschlechterung des Borsenkurses
der Aktien der Gesellschaft. Dies wiirde nicht nur die Aktionire der Gesell-
schaft schddigen, sondern auch die Kapitalmarktfinanzierungsfihigkeit der Ge-
sellschaft beeintréichtigen. Diesem Szenario kann vorgebeugt werden, wenn die
Gesellschaft eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire
auBerborslich verduBert.

b)  Die Gesellschaft beabsichtigt, im In- und Ausland weiter zu wachsen. Dieses
Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen oder
Betrieben stattfinden. Der Erwerb von Unternehmen, Betrieben oder Teilbe-
tricben kann rechtlich sowohl als Kauf bestimmter Vermogensgegenstinde
(und Verbindlichkeiten) eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs (so-
genannter Asser Deal) als auch als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft
(sogenannter Share Deal) gestaltet werden. Beide Arten des Unternechmens-
oder (Teil-)Betriebserwerbs, nimlich Asser Deal und Share Deal, werden im
Folgenden zusammenfassend als Unternehmenserwerb bezeichnet.



Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern
auch in Aktien des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im
Interesse der Gesellschaft als Kduferin als auch im Interesse des VeriuBerers
liegen. Bei einem Unternehmenserwerb in der Form, dass der VerduBerer das
Unternehmen (oder die Anteile am Unternehmen) als Sacheinlage in die Ge-
sellschaft gegen die Gewdhrung neuer Aktien — in diesem Fall aus dem geneh-
migten Kapital — einbringt, werden das Grundkapital und somit das Eigenka-
pital der Gesellschaft erhoht. Wahrend im Fall des Kaufs eines Unternehmens
durch Bezahlung eines Barkaufpreises ein hoher Liquidititsabfluss bei der Ge-
sellschaft entstehen kann, ist beim Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen
kein Liquiditdtsabfluss beim erwerbenden Unternehmen zu verzeichnen, son-
dern im Gegenteil eine Erhohung des Eigenkapitals. Es kann auch Fille geben,
in denen es aus strategischen Griinden notwendig und zweckméiBig ist, dass
sich der VerduBerer des Unternehmens mit einem kleinen Anteil an der Gesell-
schaft beteiligt, oder dass der VerduBerer im Gegenzug eine Beteiligung an der
Gesellschaft verlangt.

Aufgrund der Beschrankungen beim Erwerb eigener Aktien — ndmlich auf ins-
gesamt (fiir nahezu alle Fille gemal3 § 65 AktG) 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft — kann ein VerduBerer aufgrund dieses Vorgangs keine wesentli-
che Beteiligung an der Gesellschaft erwerben. Soweit die Gesellschaft die ei-
genen Aktien zu einem fritheren Termin erworben hat und mittlerweile eine
Kurssteigerung eingetreten ist, entsteht fiir die Gesellschaft bei Verwendung
eigener Aktien als Gegenleistung fiir einen Unternehmenserwerb eine Erspar-
nis; denn bei der Bemessung der Gegenleistung fiir den Unternehmenserwerb
werden die als (Teil der) Gegenleistung zu gewihrenden eigenen Aktien in der
Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder allenfalls héheren
inneren Wert, nicht mit den niedrigeren historischen Anschaffungskosten an-

gesetzt werden.

Der Unternehmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an
dem Unternehmen gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
tibrigen Aktiondre in die Gesellschaft eingebracht werden, wird allgemein als
sachliche Rechtfertigung fiir den Ausschluss des Bezugsrechtes anerkannt. Im
Hinblick auf das geplante Wachstum der Gesellschaft besteht ein Interesse der

Gesellschaft, einen Unternechmenserwerb durch Sacheinlage unter Ausschluss
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des Bezugsrechts und unter gleichzeitiger Schonung der Liquiditit der Gesell-
schaft zu erméglichen. Die Gewdhrung der Gegenleistung in eigenen Aktien
erlaubt der Gesellschaft, bei derartigen Transaktionen mit der gebotenen
Schnelligkeit und Flexibilitdt zu handeln.

Die Verduferung eigener Aktien auf andere Weise als iiber die Borse oder
durch offentliches Angebot und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nére ist beim Unternehmenserwerb deshalb erforderlich, weil einerseits die Ge-
sellschaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese
Weise den Erwerb des Unternehmens ohne Liquiditdtsabfluss sicherstellen
kann und weil andererseits der VerduBerer hidufig zu einer Ubertragung des
Unternehmens oder der Anteile daran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine
wertdquivalente Beteiligung an der Gesellschaft erhilt. Aus der Sicht der Ge-
sellschaft kann es aus strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griin-
den erforderlich sein, den VerduBerer als Aktionér in die Gruppe einzubinden.
Beim Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen kann der VerduBerer als Sach-
einleger die von ihm gewiinschte Beteiligung nur dann erreichen, wenn aus-
schlieBlich er die neuen Aktien erhélt; denn ein VerduBerer will eine (prozent-
méfige) Beteiligung an der Gesellschaft erreichen, die dem Verhiltnis des
Werts seines Unternehmens zum Unternehmenswert der Gesellschaft ent-
spricht und ihm entsprechende Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte

in) der Gesellschaft einrdumt.

Die Ausfiihrungen in lit. b) treffen sinngemaf nicht nur auf den Erwerb von
Unternehmen, sondern auch auf den Erwerb bestimmter anderer Vermogens-
gegenstidnde (insbesondere Immobilien) zu. Auch beim Erwerb solcher anderer
Vermogensgegenstinde kann es fiir die Gesellschaft von Vorteil und/oder er-
forderlich sein, eigene Aktien als Gegenleistung anzubieten, etwa wenn der
Verkéufer es vorzieht, anstelle von Bargeld ganz oder teilweise Aktien der Ge-
sellschaft als Gegenleistung zu erhalten. Es kann fiir die Gesellschaft auch aus
strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein,
den VerduBerer als Aktionér in die Gesellschaft einzubinden. Durch die Ver-
wendung eigener Aktien wird der Liquiditdtsbedarf des Unternehmens fiir sol-
che Investitionen/Akquisitionen reduziert sowie deren Abwicklung beschleu-
nigt, weil vorhandene eigene Aktien verwendet werden konnen und nicht erst

neue Aktien geschaffen werden miissen.



d)

Durch einen Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien kann die Gesell-
schaft im Einzelfall einen besonderen Kapital- und/oder Finanzierungsbedarf
kostengiinstiger abdecken als durch eine Fremdfinanzierung. Vor allem bei der
Finanzierung eines Unternehmenserwerbs oder eines Immobilienerwerbs oder
aber auch bei der Deckung eines sonstigen Finanzierungsbedarfs der Gesell-
schaft (etwa bei einem Auslaufen einer Kreditfinanzierung) kann es aufgrund
der Hohe des Finanzierungsbedarfs und/oder des zeitlichen Rahmens, inner-
halb dessen der Finanzierungsbedarf abgedeckt werden muss, unter Beriick-
sichtigung der allgemeinen und besonderen Markt- und Aktienkursentwick-
lung und der an der Borse verfiigbaren Handelsvolumina der Fall sein, dass der
erforderliche Finanzierungsbedarf nicht oder nicht rechtzeitig durch einen Ver-
kauf der eigenen Aktien {iber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot abge-
deckt werden kann.

Die vorgesehene Erméchtigung an den Vorstand, eine andere Art der VeriuBe-
rung auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionidre zu beschlieBen,
ermoglicht dem Vorstand, die sich fiir die auBerborsliche VerauBerung von Pa-
keten eigener Aktien bietenden Moglichkeiten schnell und flexibel und zu ei-
nem angemessenen Preis wahrzunehmen. Dies ist fiir die Gesellschaft von be-
sonderer Bedeutung, weil sie in der Lage sein muss, Marktchancen rasch und
flexibel zu nutzen und den erforderlichen Kapital- und/oder Finanzierungsbe-

darf rasch und zu giinstigen Konditionen zu decken.

Der Gesellschaft soll die Moglichkeit zukommen, eigene Aktien im Rahmen
einer beabsichtigten Mitarbeiterbeteiligung an Arbeitnehmer, leitende Ange-
stellte und Mitglieder des Vorstands/der Geschéftsfithrung der Gesellschaft
und mit ihr verbundener Unternehmen entgeltlich oder unentgeltlich abzuge-
ben. Dies erfordert eine auBerborsliche Verduferung/Verwendung eigener Ak-
tien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire.



f)  Die Gesellschaft verfolgt das Ziel, die Liquiditat im Handel mit Aktien der Ge-
sellschaft zu steigern, zu welchem Zweck der Streubesitz an Aktien der Gesell-
schaft erweitert und die Aktiondrsstruktur verbreitert werden soll. Der
Gesellschaft soll daher die Moglichkeit zukommen, eigene Aktien zum Zwe-
cke der Erweiterung des Streubesitzes und der Verbreiterung der Aktionérs-
struktur gezielt an ausgewihlte Investoren aulerborslich und unter Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionére zu verdufBern.

Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die VerduBerung von eigenen Aktien auf andere
Weise als tiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot liegt auch und insbeson-
dere aus den in Punkt 6. lit. a) bis f) genannten Griinden im Interesse der Gesellschaft
und damit letztlich auch der Aktiondre. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist zur Er-

reichung dieser Interessen geeignet, erforderlich und verhdltnismaBig.

Die zuvor in Punkt 6. lit a) und f) genannten Zwecke (Vermeidung einer Beeintriich-
tigung des Borsenkurses der Aktien der Gesellschaft, VergroBerung des Streubesit-
zes, Verbreiterung der Aktiondrsstruktur, Steigerung der Liquiditdt im Handel mit
Aktien der Gesellschaft) lassen sich nur dadurch erreichen, dass die Gesellschaft fle-
xibel iiber eigene Aktien verfiigen kann und bei deren Verwendung nicht an eine
VerduBerung liber die Borse oder durch offentliches Angebot gebunden und auch
nicht verpflichtet ist, den Aktionédren eigene Aktien zum Erwerb anzubieten (zumal
dadurch letztlich nur die bestehende Aktionérsstruktur gefestigt wiirde).

Die Ermichtigung des Vorstands zur VerduBerung eigener Aktien auf eine andere
Art als tiber die Borse oder aufgrund eines 6ffentlichen Angebots und zwar unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ist zur Sicherstellung der bestmoglichen
Verwertung der eigenen Aktien und/oder zur Erzielung optimaler Finanz- und Trans-
aktionskonditionen und/oder zur Beschaffung bendtigter Finanzmittel innerhalb ei-
nes engen Zeitrahmens insbesondere fiir die in Punkt 7. lit. b) bis d) genannten Zwe-

cke geeignet und erforderlich.

Dass der Bezugsrechtsausschluss im Falle der vorrangigen Ausgabe von Aktien an
Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands gerechtfertigt ist,
ergibt sich aus § 153 Abs 5 AktG.
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Selbst wenn die Ausiibung der gegenstindlichen VerduBerungserméchtigung durch
den Vorstand und der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre einzelnen Aktio-
néren zu einem Nachteil gereichen kdnnte, so wiirde sich dieser in sehr engen Gren-
zen halten, zumal bei der VerduBerung eigener Aktien in der Regel keine Gefahr der
Verwisserung der Aktionédre besteht und die zu erwerbenden und zu verdufBernden
Aktien auf 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt sind.

Eine Abwigung der besonderen Interessen der Gesellschaft (i) an einem stabilen
Borsenkurs ihrer Aktien und/oder (ii) am Erwerb des betreffenden Unternehmens
oder der Anteile an dem betreffenden Unternehmen oder des betreffenden sonstigen
Vermogensgegenstands und/oder (iii) an der zeitgerechten und kostengiinstigen De-
ckung eines Kapital- und Finanzierungsbedarfs und/oder (iv) an der Schaffung und
Erhaltung einer ausgewogenen Aktiondrsstruktur einerseits und des Interesses der
Altaktiondre am Erhalt ihrer quotenméBigen Beteiligung an der Gesellschaft ande-
rerseits, fiihrt sohin zu dem Ergebnis, dass die Erméchtigung zur auBerborslichen
VerduBerung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ver-

héltnismafig ist.

Bei VerduBerung von gemil § 65 Abs 1 Z 8 und Abs la und Abs 1b AktG erwor-
benen eigenen Aktien auf andere Weise als liber die Borse oder durch offentliches
Angebot hat der Vorstand spitestens zwei Wochen vor dem Beschluss des Aufsich-
tsrats (der der Verduferung auf andere Weise als iiber die Borse oder durch 6ffentli-
ches Angebot zuzustimmen hat) einen Bericht zu verdffentlichen, in dem unter an-
derem auch der VerduBerungspreis der Aktien zu begriinden ist (§ 65 Abs 1b iVm
§ 171 Abs 1 AktG).

Wie auch oben ausgefiihrt, sei in diesem Zusammenhang nochmals betont, dass die
Verdullerung eigener Aktien sowie der Erwerb auf andere Weise als iiber die Borse
oder durch offentliches Angebot und der Ausschluss des Bezugsrechts nur mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats mdglich ist. Der Vorstand der Gesellschaft kann in die-

sen Fillen nicht allein entscheiden.

10



11

9. Zusammenfassend kommt der Vorstand der PALFINGER AG zu dem Ergebnis, dass
die Erteilung einer Ermédchtigung an den Vorstand der Gesellschaft eigene Aktien
auflerborslich, und zwar auch nur von einzelnen Aktionédren oder einem einzigen Ak-
tionér, zu erwerben oder geméf § 65 Abs 1 Z 8 und Abs 1a und Abs 1b AktG erwor-
bene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere
Weise als iiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verduBlern und das Be-
zugsrecht der Aktionére auszuschlieBen, den gesetzlichen Vorschriften vollkommen

entspricht.

Bergheim bei Salzburg, am 25. Februar 2021

Der Vorstand

Ing. Andreas Klauser
orsitzender

# Martin Zehnder, MBA Dr. Felix Strohbichler
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